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Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (25 фев. – 16 мая 2022 по Bloomberg)

➢ С середины марта ввиду того, что беспокойство инвесторов снизилось,
доходность евробондов УзПСБ, УзНацбанка и Ипотекабанка начала
снижаться.

➢ 20 апреля после небольшого скачка вверх, доходность всех наблюдаемых
евробондов начала снижаться.

➢ На протяжении прошлой недели доходность бондов УзПСБ началась
повышаться и к концу недели выросла до 9,504%. Рост составил почти 0,4%.

➢ По состоянию на 13 мая доходность евробондов  других банков составляет: 

УзНацбанк банк – 8,078%

Ипотека банк – 8,764%

➢ Доходность евробондов обеих банков с середины прошлого месяца
держались почти на одинаковом уровне и сохраняли стабильность. Однако с
начало мая доходность евробондов Нацбанка значительно снизилась.

Доходность бондов  
до конфликта (23/02/2022):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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По состоянию на 23.02.2022
Узбекистан 5-лет –3,23%
Узбекистан 10-лет – 5,04%
Грузия 5-лет – 10,03%
Казахстан – 5 лет – 2,58%
Азербайджан 5 лет – 2,39%

➢ На протяжении минувшей недели доходность суверенных
бондов Казахстана и Грузии слегка понизились, тогда как в
доходности бондов Узбекистана и Азербайджана
наблюдалось повышение.

➢ Так, по состоянию на 13 мая доходность 5-ти летних
облигаций Узбекистана достигла 6,167%, тогда как
10-ти летних выросла до 7,059%. На протяжении прошлой
недели доходность обеих бондов выросла на 0,157%

Доходность суверенных евробондов стран СНГ 
(21 фев. – 16 мая 2022 по Bloomberg)
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Пойтахт банке, Азия Альянс банке и Мадад Инвест
банке – 11 170 сум за 1 долл. В остальных банках курс был
разный, на уровне 11 155 - 11 110 сум за 1 долл. США. Самый
низкий курс был отмечен КДБ банком – 11 095 сум.

По состоянию на 16.05.2022 в коммерческих банках
выгодный курс для покупки USD населением предлагается в
Ипак Йули банке– 11 190 сум за 1 доллар. В остальных банках
курс варьировался от 11 200 – 11 205 сум.

Официальный курс сума на бирже по отношению к доллару на прошлой
неделе обесценивался и укреплялся. Так курс в среду доходил до с 11 184 сум и
к концу недели укреплялся до 11 150 сум за доллар (на 0,3% или на 35 сум)

Объём торгов за прошлую неделю составил 468 млн долл. США, что
больше на 13 млн долл. объёмов прошлой недели.

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

10 400,0

10 600,0

10 800,0

11 000,0

11 200,0

11 400,0

11 600,0

-50,0

50,0

150,0

250,0

350,0

450,0

550,0

650,0

31
.0

1.
2

0
2

2
0

2
.0

2
.2

0
2

2
0

4
.0

2
.2

0
2

2
0

6
.0

2
.2

0
2

2
0

8
.0

2
.2

0
2

2
10

.0
2

.2
0

2
2

12
.0

2
.2

0
2

2
14

.0
2

.2
0

2
2

16
.0

2
.2

0
2

2
18

.0
2

.2
0

2
2

2
0

.0
2

.2
0

2
2

2
2

.0
2

.2
0

2
2

2
4

.0
2

.2
0

2
2

2
6

.0
2

.2
0

2
2

2
8

.0
2

.2
0

2
2

0
2

.0
3.

2
0

2
2

0
4

.0
3.

2
0

2
2

0
6

.0
3.

2
0

2
2

0
8

.0
3.

2
0

2
2

10
.0

3.
2

0
2

2
12

.0
3.

2
0

2
2

14
.0

3.
2

0
2

2
16

.0
3.

2
0

2
2

18
.0

3.
2

0
2

2
2

0
.0

3.
2

0
2

2
2

2
.0

3.
2

0
2

2
2

4
.0

3.
2

0
2

2
2

6
.0

3.
2

0
2

2
2

8
.0

3.
2

0
2

2
30

.0
3.

2
0

2
2

0
1.

0
4

.2
0

2
2

0
3.

0
4

.2
0

2
2

0
5.

0
4

.2
0

2
2

0
7.

0
4

.2
0

2
2

0
9

.0
4

.2
0

2
2

11
.0

4
.2

0
2

2
13

.0
4

.2
0

2
2

15
.0

4
.2

0
2

2
17

.0
4

.2
0

2
2

19
.0

4
.2

0
2

2
2

1.
0

4
.2

0
2

2
2

3.
0

4
.2

0
2

2
2

5.
0

4
.2

0
2

2
2

7.
0

4
.2

0
2

2
2

9
.0

4
.2

0
2

2
0

1.
0

5.
2

0
2

2
0

3.
0

5.
2

0
2

2
0

5.
0

5.
2

0
2

2
0

7.
0

5.
2

0
2

2
0

9
.0

5.
2

0
2

2
11

.0
5.

2
0

2
2

13
.0

5.
2

0
2

2

Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже.

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 10 по 13 мая составил 3 471 млн сум, из которых
3 336 млн или 96% приходятся на долю топ-10 предприятий продемонстрированных в
графике. Наибольший объём пришелся на долю KAPITALBANK – 31% или 1 066 млн
сумов.

За отчетный период была совершена 733 сделка из которых 1260 или 75% приходятся на
долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка пришлось
55 сделки по простым акциям на общую сумму 7 млн сум.

Топ 10 компаний по количеству сделок

По состоянию на 13 мая цена за одну простую акцию Узпромстройбанка составляет
13 сум

Топ 10 компаний по объёму сделок

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

1065,8

829,5

546,9

282,5

199,1

98,6

89,0

86,3

70,1

68,7

0,0 200,0 400,0 600,0 800,0 1000,0 1200,0

KAPITALBANK

O'ZELEKTROTERM

Universal bank

O'zmetkombinat

OHANGARONSEMENT

O'ZELEKTROTERM

O'zRTXB

SARBON-NEFTEGAZ

Olmaliq KMK

Qizilqumsement

55

0

50

100

150

200

250

300

МЛН СУМ



Цены на золото
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➢ Курс золота снижается уже третью
неделю подряд. На этот раз показатель
упал на 4%, с 1883 до 1811 долларов за
одну тройскую унцию. Такого сильного
недельного снижения цены не
наблюдалось с середины июня 2021
года.

➢ Дело в том, что доллар продолжает
усиливаться, а трейдеры ожидают
более стремительного повышения
процентных ставок ФРС, учитывая
высокий уровень инфляции в США за
апрель (8,3% по сравнению с
ожидаемыми 8,1%). В таких условиях
трейдеры, будучи разочарованными в
уровне доходности акций и облигаций,
начали фиксировать прибыль, продавая
позиции на рынке золота, резко
подорожавшие с начала года.

➢ Сегодня по состоянию на 15:30 по тшк времени цена золота продолжила снижение
и составляет 1804 долл. Биткойн начал дорожать после падения 

до рекордных минимумов

➢ Курс биткойна вернулся к росту в
пятницу, поднявшись более чем на
10%, после падения до рекордных
минимумов с конца 2020 года.

➢ Текущая неделя стала напряженной
для рынка криптовалют, при этом
нынешняя распродажа была вызвана
негативным влиянием слабости
фондового рынка, а также падением
курса стейблкойна TerraUSD (UST)
ниже отметки в $1, к которой он был
привязан.

➢ Криптовалюты дешевеют вместе с другими рискованными активами, включая акции.
За последние годы на рынок пришли более традиционные инвесторы, которые с большей
вероятностью будут продавать криптовалюты в периоды повышенной волатильности, чем
держать их, отмечают эксперты.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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(за баррель в долл. США )

$109

Цены на сырьевые товары
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Цены на газ в Европе снижаются на фоне
опасений о предложении

➢ Цены на газ в Нидерландах снизились,
а, поскольку поставки российского газа
в Европу продолжаются, а также после
того, как Еврокомиссия подтвердила,
что европейские компании могут
платить за российский газ, не нарушая
санкций.

➢ Цены на газ с четверга до сегодня
снизились на 15 долл. с 109 до 94 долл.

➢ Планы ЕС, связанные с платежами за
российский газ, а также обсуждение
ценового предела, вероятно,
спровоцировали снижение.

➢ Европейская комиссия сообщила в пятницу, что европейские компании могут платить за
российский газ с помощью нового платежного механизма, не нарушая санкций.

Brent подешевела до $109,14 за баррель

➢ Котировки нефти снижаются на
сигналах о резком спаде
экономической активности в Китае из-
за карантинных мер, введенных из-за
коронавируса.

➢ Промпроизводство в КНР в апреле
снизилось впервые с марта 2020 года, а
сокращение розничных продаж стало
максимальным с этого же времени,
свидетельствует свежая официальная
статистика. Китай - крупнейший
мировой импортер нефти, слабые
статданные по экономике говорят о
вероятном снижении потребления
энергоресурсов в стране.

К 11:00 по тшк времени цены на Brent дешевели на лондонской бирже ICE Futures на $2,41 (2,16%), 
до $109,14 за баррель. В пятницу Brent подорожала на $4,1 (3,8%), до $111,55 за баррель.
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Курс рубля готовится преодолеть 63 за доллар. 
➢ Российский рубль укрепился до уровней вокруг 63 за доллар в понедельник и поднялся до

почти пятилетнего максимума по отношению к евро, чему способствовали сохраняющиеся
ограничения на торговлю валютой.

➢ Рубль является самой эффективной валютой в мире в этом году, хотя это связано с
искусственной поддержкой со стороны контроля за движением капитала, который Россия ввела
для защиты своего финансового сектора в конце февраля.

➢ В 14:00 по тшк рубль укрепился на 2,26% по отношению к доллару до 63,05, достигнув самой
высокой отметки с начала февраля 2020 года в 62,6250 в пятницу.

Курс доллара взлетел до максимума с декабря 2002 года
➢ Доллар США консолидировал рост вблизи двухдесятилетнего максимума в понедельник, так

как плохие экономические данные Китая нанесли ущерб циклическим валютам, включая
британский фунт и австралийский доллар.

➢ Индекс доллара находился на отметке 104,57, ненадолго преодолев уровень 105 в пятницу, что
является самым высоким показателем с декабря 2002 года, после шести последовательных
недель роста.
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Новости
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Центробанк России объявил о введении
дополнительных временных послаблений по
лимитам открытых валютных позиций в долларах
США и евро.

Банк России воздержится от применения к банкам
мер за несоблюдение лимитов ОВП в долларах
США и (или) евро при условии их
разнонаправленности (длинная позиция против
короткой и наоборот) и наличии достаточной
взаимной компенсации указанных позиций
(наибольшая по абсолютному значению из двух
позиций в рублевом эквиваленте не должна
превышать наименьшую более чем на 10%)», —
следует из заявления банка.

Также из заявления следует, что послабление
позволит банкам осуществлять внутреннее
хеджирование противоположных ОВП в долларах
США и евро, что снизит расходы на
регулирование позиций в этих валютах, и при
этом риски для капитала будут в достаточной
степени ограничены. Мера будет действовать до
31 декабря 2022 года.

Банк снижает ВВП США на 2022 год до 2,4% с
2,6%. Существует очень высокий фактор риска
того, что США движутся к рецессии
Бланкфейн (старший председатель) сказал, что
риск рецессии определенно существует, и что
бизнес и потребители должны готовиться к нему.
Но он добавил, что у ФРС есть «узкий путь»,
чтобы использовать свои «очень мощные
инструменты», чтобы избежать рецессии.
Бланкфейн добавил, что у ФРС нет другого
выбора, кроме как продолжать повышать
процентные ставки, чтобы замедлить
потребительский спрос.

Отмечая, что некоторые инфляционные факторы,
такие как война в Украине и перебои в цепочках
поставок, носят временный характер и в конечном
итоге исчезнут, до тех пор «это будет довольно
сложно и угнетающе» для людей с низким
доходом по мере роста цен.

Очень высокий риск рецессии, 
предупреждает Goldman, поскольку банк 

снижает прогноз роста  США

ЦБ объявил о новых послаблениях в 
валютных операциях

Германия планирует прекратить импорт
российской нефти к концу года, даже если
Европейский союз не сможет договориться о
введении общеевропейского эмбарго в рамках
следующего пакета санкций, сообщает Bloomberg

Администрация канцлера Олафа Шольца уже
ищет альтернативных поставщиков и уверена, что
сможет решить оставшиеся логистические
проблемы в течение следующих шести-семи
месяцев.

Правительство ФРГ намерено продвигать свой
национальный план в рамках антироссийских
санкций ЕС, добавили собеседники агентства, но
не уточнили, какие страны восполнят дефицит.

Венгрия вновь заявила о неприемлемости для
страны эмбарго на российскую нефть

Германия откажется от российской нефти до 
конца года независимо от решения ЕС

Цены на пшеницу в США резко выросли до 
максимума 2008 года

Согласно прогнозу Министерства сельского
хозяйства США производство в Украине, одном из
крупнейших производителей, упадет на треть по
сравнению с прошлым годом. Другие крупные
производители борются с засухой, наводнениями
и аномальной жарой. В целом мировые запасы в
предстоящем сезоне сократятся до шестилетнего
минимума. Цены на фьючерсы в США выросли на
максимально разрешенную биржами величину.
Меньшие урожаи пшеницы и медленное начало
посевной в США рискуют увеличить
продовольственную инфляцию. Голод уже
нарастает во многих частях земного шара.
Украина вышла из игры, и мировые рынки ищут
другие страны, чтобы заполнить пробелы. В
прошлом году Индия стала крупным экспортером,
но, по прогнозам, ее запасы упадут до
пятилетнего минимума. Это объясняет большую
часть сокращения мировых запасов. Ожидается,
что Бразилия и Аргентина экспортируют рекордне
объемы зерна.


